COMENTARIOS PARA EL PERIODO MAS RECIENTE:
ENERO-JUNIO DE 2010-11

Los principales indicadores econémicos mensuales que mostraron desempefio favorable en el sector
interno, durante el periodo de enero a junio de 2011, comparado con su similar de 2010 fueron: sacrificio
de ganado vacuno y porcino, produccién de leche pasteurizada, algunas bebidas alcohdlicas, alcohol
rectificado; generacion de electricidad térmica, consumo de electricidad, facturacion de agua; produccién
de concreto premezclado; venta de combustibles; venta de autos nuevos; indicadores bursatiles; valor de
las primas suscritas y siniestros; préstamos concedidos por el BDA; actividades de esparcimiento y los
contratos registrados en el MITRADEL. Se observaron cambios negativos en la producciéon de leche
evaporada, condensada y en polvo, leche natural utilizada para la elaboraciéon de productos derivados,
derivados del tomate; generacion de electricidad hidraulica y el valor de los permisos para realizar
construcciones.

De los indicadores compilados mas relacionados con el resto del mundo, presentaron signos
positivos: el volumen exportado de pifia, azlcar sin refinar, ropa, pieles y cueros, y carne de ganado
bovino; la actividad comercial en la Zona Libre de Coldn; la actividad hotelera en la ciudad de Panam4;
entrada de pasajeros residentes en el exterior; ingreso por peajes, toneladas netas desplazadas y
volumen de carga en el Canal de Panamé; movimiento de carga a través del Sistema Portuario Nacional
y movimientos de contenedores TEU’s. Por otro lado, se observaron tasas negativas en el volumen
exportado de productos derivados del petréleo, banano, sandia, camarén, atin de aleta amarilla
congelado, pescado fresco y filete de pescado, harina y aceite de pescado y café, entre otros.

1. Industrias manufactureras:

El sacrificio de ganado vacuno y porcino aumenté en 10.4 y 8.5 por ciento, respectivamente. La
produccion de leche pasteurizada crecié en 11.4 por ciento y el azlcar en 16.2 por ciento. Por su lado,
se redujo la produccion de leche evaporada, condensada y en polvo en 5.2 por ciento, la natural utilizada
para la elaboracion de productos derivados en 2.2 por ciento, derivados del tomate en 1.6 por ciento y la
sal en 39.9 por ciento.

La produccion de bebidas alcohdlicas se increment6 en 6.5 por ciento, destacandose la cerveza con
6.3 por ciento, el ron con 24.3 por ciento y el seco con 2.0 por ciento. Por otra parte, disminuy6 la
produccion de ginebra en 4.2 por ciento y otros licores en 3.8 por ciento. La produccién de alcohol
rectificado se elevod en 27.0 por ciento.

2. Electricidad y agua:

La generacion de electricidad térmica ascendi6é en 12.2 por ciento y la importacion de energia en
15.9 por ciento; por el contrario, la energia hidraulica se contrajo en 3.3 por ciento, al igual que la
autogenerada por la Autoridad del Canal de Panama en 8.8 por ciento y la exportacion de energia en
40.9 por ciento.

El consumo de electricidad presentd variacion positiva con 2.4 por ciento, sobresaliendo el sector
comercial con 2.8 por ciento, industrial con 1.5 por ciento, residencial en 0.4 por ciento, otros clientes con
5.7 por ciento, grandes clientes en 19.5 por ciento y generadores en 151.0 por ciento; sin embargo, se
registré cambio negativo en el sector de gobierno con 0.8 por ciento.

La facturacion de agua potable en la Republica de Panama reporté cambio positivo de 2.8 por ciento,
principalmente los clientes comerciales en 9.8 por ciento, los residenciales en 2.0 por ciento y gobierno
en 1.4 por ciento; por su parte, los clientes industriales descendi6 en 11.3 por ciento.



3. Construccion:

El valor de los permisos para realizar construcciones, adiciones y reparaciones descendié en 4.8 por
ciento, origindndose bajas en las obras no residenciales en 6.7 por ciento y las residenciales en 2.6 por
ciento. Los distritos que disminuyeron fueron: Colén en 20.7 por ciento y Panama en 12.1 por ciento; por
el contrario, se dieron tasas positivas en los distritos de San Miguelito con 29.5 por ciento, Arraijan con
0.7 por ciento y otros distritos agrupados como David, Chitré, Santiago, Aguadulce y La Chorrera con
29.4 por ciento. La produccion de concreto premezclado aumenté en 3.8 por ciento.

4. Comercio interno:
a. Venta de combustibles para consumo nacional:

La venta de combustible para consumo nacional se elevé en 11.2 por ciento, especificamente el
diésel en 12.1 por ciento, sobresaliendo el bajo en azufre en 61.1 por ciento y la gasolina en 4.8 por
ciento, distinguiéndose la de 95 octanos en 7.4 por ciento y la de 91 octanos en 3.2 por ciento.

La venta de gas licuado de petréleo crecié en 11.9 por ciento, destacandose el de uso general en 4.4
por ciento y el banker C en 8.9 por ciento.

b. Venta de automoviles nuevos:

La venta de autos nuevos se incrementdé en 25.9 por ciento, especialmente los siguientes
segmentos: automaviles regulares en 29.6 por ciento, automoviles de lujo en 31.5 por ciento, los SUV’'S
en 16.5 por ciento, los minivans en 54.4 por ciento, los paneles en 22.4 por ciento, los pick ups en 25.2
por ciento, los buses en 83.6 por ciento y camiones en 31.8 por ciento.

5. Comercio exterior:
a. Valor CIF de las importaciones de bienes:

El valor CIF de las importaciones de bienes se increment6 en 21.5 por ciento, sobresaliendo los
bienes de capital en 31.5 por ciento, bienes de consumo en 22.4 por ciento y los bienes intermedios en
11.7 por ciento.

b. Valor FOB de las exportaciones de bienes:

El valor total de las exportaciones de bienes crecié en 2.5 por ciento, especialmente los siguientes
rubros: banano 30.6 por ciento, camarén 3.0 por ciento, azUcar sin refinar 186.4 por ciento, ropa 102.1
por ciento, carne de ganado vacuno 12.2 por ciento, pieles y cueros 73.5 por ciento y oro en 61.7 por
ciento. Por su parte, se dieron bajas en los productos derivados del petréleo con 75.2 por ciento,
sandia con 55.2 por ciento, pifia con 3.6 por ciento, larvas de camardn con 58.3 por ciento, atln de
aleta amarilla congelado, pescado fresco y filete de pescado con 55.0 por ciento, harina y aceite de
pescado con 15.6 por ciento y el café con 25.5 por ciento.

c. Peso de las exportaciones de bienes:

El volumen total de las exportaciones de bienes aumentd en 9.2 por ciento, destacandose los rubros,
tales como: la pifia en 28.4 por ciento, azlcar sin refinar en 92.5 por ciento, ropa en 134.4 por ciento,
carne de ganado bovino en 28.9 por ciento y las pieles y cueros en 13.1 por ciento; sin embargo, se
observaron variaciones negativas en: productos derivados del petréleo en 52.4 por ciento, banano en 4.7
por ciento, sandia en 43.0 por ciento, camardn en 26.4 por ciento, larvas de camarén en 62.1 por ciento,
atin de aleta amarilla congelado, pescado fresco y filete de pescado en 37.6 por ciento, harina y aceite
de pescado en 14.6 por ciento y el café en 35.5 por ciento.



d. Zona Libre de Col6n:

La actividad comercial en la Zona Libre de Col6n reporté desempefio favorable en el valor del
comercio, sobresaliendo las importaciones en 42.3 por ciento y las reexportaciones en 31.3 por ciento y
en cuanto al volumen importado crecio en 16.8 por ciento y las reexportaciones en 9.4 por ciento.

6. Hoteles y entrada de pasajeros:
a. Hoteles:

La actividad hotelera en la ciudad de Panama reporté desempefio favorable en sus indicadores, tales
como: promedio de cuartos ocupados en 2.6 por ciento, nimero de unidades habitacional en 1.4 por
ciento, promedio diario de pernoctaciones en 1.0 por ciento y el porcentaje de ocupacién en 1.2 por
ciento.

b. Entrada de pasajeros residentes en el exterior y sus gastos:

La entrada de pasajeros residentes en el exterior reportdé desempefio favorable en 12.8 por ciento,
influenciado por mayor demanda de turistas en 10.2 por ciento, excursionistas en 39.6 por ciento,
pasajeros en cruceros en 12.2 por ciento y transito directo y tripulantes en 13.7 por ciento. Los gastos de
los turistas ascendieron en 10.7 por ciento.

7. Transportes:

Los indicadores del Canal de Panamé reportaron variaciones positivas en: ingreso por peajes en
23.9 por ciento, las toneladas netas desplazadas en 11.0 por ciento, el volumen de carga en 9.2 por
ciento y el transito de naves en 5.6 por ciento.

El movimiento de carga, a través del Sistema Portuario Nacional aumenté en 14.8 por ciento,
sobresaliendo la carga general en 89.6 por ciento y la contenedorizada en 28.6 por ciento. El
movimiento de contenedores TEU’s crecio en 26.1 por ciento.

8. Intermediacion Financiera:

a. Sistema Bancario Nacional:

Los activos totales del Sistema Bancario Nacional ascendieron en 12.5 por ciento, distinguiéndose la
cartera crediticia en 20.1 por ciento. Por su parte, los depdsitos totales crecieron en 11.7 por ciento,
sobresaliendo los internos en 10.8 por ciento y los externos en 13.7 por ciento.

b. Indicadores bursatiles:

El volumen negociado en la Bolsa de Valores registré variacion positiva en 51.2 por ciento,
principalmente el mercado primario en 55.6 por ciento y el secundario en 82.7 por ciento. En el mercado
accionario, el indice medido en la bolsa ascendio en 20.2 por ciento; no obstante, el volumen negociado
descendi6 en 3.8 por ciento y el nUmero de acciones en 4.2 por ciento.

c. Seqguros:

El valor de las primas suscritas aumentaron en 17.2 por ciento, sobresaliendo los siguientes

segmentos: accidentes personales 25.7 por ciento, salud 8.6 por ciento, colectivo de vida 5.3 por ciento,
incendio y multiriesgos 14.3 por ciento, automdéviles 10.6 por ciento, otros transportes 32.9 por ciento,



ramos técnicos 33.2 por ciento, fianzas 36.7 por ciento y otras primas en 47.5 por ciento. Se redujo el
segmento de vida individual en 5.3 por ciento.

d. Préstamos concedidos por el Banco de Desarrollo Agropecuario:

Los préstamos concedidos por el Banco de Desarrollo Agropecuario crecieron en 4.3 por ciento,
sobresaliendo los orientados a la ganaderia en 33.6 por ciento; sin embargo, se observaron
disminuciones en los dirigidos para la agricultura en 35.0 y pesca en 10.9 por ciento.

9. Otras actividades empresariales:

a. Inversion publicitaria bruta:

La inversién publicitaria no esta disponible a la fecha.

10. Finanzas del Sector Publico:
a. Ingresos del Gobierno Central:

Los ingresos corrientes del Gobierno Central se incrementaron en 14.9 por ciento, destacandose los
ingresos tributarios en 28.8 por ciento, del cual sobresalen los impuestos directos en 20.0 por ciento y los
indirectos en 39.0 por ciento. La recaudacion del ITBMS aument6 en 64.7 por ciento.

b. Ingresos del Sector Publico:

Los ingresos totales del sector publico, acumulados a junio de 2011 aumentaron en 10.6 por ciento,
comparados con su similar periodo del afio anterior, explicados por el crecimiento de ingresos del
gobierno central en 35.7 por ciento, del cual se destacaron las empresas publicas no financieras en 11.2
por ciento; sin embargo, las empresas financieras presentaron cambios negativos de 17.8 por ciento.

11. Actividades de esparcimiento:

La venta neta de los sorteos de la Loteria Nacional de Beneficencia report6 tendencia positiva de 3.4
por ciento. El informe de apuestas de los operadores de juegos de suerte y azar se incrementé en 15.6
por ciento; las apuestas mas sobresalientes fueron: hipédromo con 20.5 por ciento, maquinas
tragamonedas tipo “A” con 19.6 por ciento, mesas de juegos con 6.0 por ciento. Por su parte,
disminuyeron las apuestas en las salas de eventos deportivos en 27.0 por ciento.

12. Otros relacionados:
a. Contratos de trabajo registrados en el MITRADEL:
Los contratos de trabajos registrados en el MITRADEL aumentaron en 5.2 por ciento, principalmente

los definidos en 19.0 por ciento y los indefinidos en 18.8 por ciento, por el contrario, los contratos de
obras determinadas reporté cambio negativo de 17.6 por ciento.



